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* Colombia se ha beneficiado de la adopcion de politicas econdmicas adecuadas en las décadas
recientes.
 Los niveles de inflacion y su volatilidad disminuyeron considerablemente después de |la adopcion del
esquema de inflacion objetivo.
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 Losresultados positivos del régimen de inflacion objetivo fueron posibles gracias a una implementacion

exitosa de la politica monetaria.

Tasas de interés en Colombia

COP/USD

70% |
' Inflation
| Targeting
. >
60% |
i e Tasa minima de contraccién
50% 1 | = ==Tasa de politica monetaria
. == Tasa maxima de expansion
40% | |
| Tasa interbancaria
30% |
20%
10%
0% T ! T T T T T T T T T T
Feb-95 Feb-97 Feb-99 Feb-01 Feb-03 Feb-05 Feb-07 Feb-09 Feb-11 Feb-13 Feb-15 Feb-17 Feb-19

Fuente: Banco de la Republica

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

0

feb.-83

Tasa de Cambio — Promedio Mensual

Flexibilidad
Cambiaria

Bandas

Tasa de
l Cambiarias .

cambio fija

feb.-87 feb.-91 feb.-95 feb.-99 feb.-03 feb.-07 feb.-11 feb.-15 feb.-19



e El crecimiento econdmico en Colombia ha sido estable en comparacion con otros paises de la region.

Crecimiento Anual Promedio en América Latina
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 La estabilidad macroecondmica, junto a mayores niveles de seguridad y unas condiciones externas
favorables, permitié una mayor inversion y flujos mas altos de inversion extranjera directa (IED).
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(Real, % PIB)

23,1%
16,7% 16,8%
_ 14’3% I I
1980-1989 1990-1999 2000-2009 2010-2018

Fuente: DANE

5% r

4% |

3%

2%

1%

0%

IED
(% PIB)

4,1%

3,6%

1,8%

0,9%

1980-1989 1990-1999 2000-2009 2010-2017

Fuente: Banco de la Republica — Balanza de Pagos 6



e Lasituacion fiscal también ha mejorado, como reflejan los menores niveles de déficit y el
establecimiento de una regla fiscal.

Balance del Gobierno Nacional Central Deuda Neta del Gobierno Nacional Central

(% PIB) (% PIB)
1990-1999 2000-2009 2010-2018 40% 39,0% 38,6%
-2%
35%
30% |
-2,6%
25%
-3%
-3,1%
20%
15 | 14,4%
-3'8% J
10%
4% L 1990-1999 2000-2009 2010-2017

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico



22%

20%

18%

16%

14%

12%

10%

8%

Los colombianos se han beneficiado de la estabilidad macroecondmica, como muestra |la consistente caida en el desempleo

desde el ano 2000.

No obstante, la informalidad laboral sigue siendo un reto importante, a pesar de las mejoras logradas en la ultima década.

Desempleo
(promedio mévil anual — 7 dreas metropolitanas) 549%

20,2% 53%
52%
51%
50%
49%
48%
47%

10,5%
46%

45%

44%

6% T

EXIC A I S R R N VI O R\ I\ N\ N AN NN SN BN I 43%

@’b* $04 @’b* $OA @’b

Fuente: DANE

X X

éOA @'Zﬁl $0\\ @’b* $O @’b* $OA @’b éOA @'Zﬁl $0\\ @’b\\' $0\\/ @’b*’ $OQ

Informalidad laboral
(promedio mdvil trimestral)

46,7%

Nov-07 Nov-08 Nov-09 Nov-10 Nov-11 Nov-12 Nov-13 Nov-14 Nov-15 Nov-16 Nov-17 Nov-18 8



 El progreso del mercado laboral, la reduccion de la pobreza y la disminucidn de la desigualdad han

permitido la consolidacion de la clase media.

Linea de pobreza de US$ 1.9 diarios
(% de la poblacion)
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 Lacalidad de vida de los hogares ha mejorado gracias a un mayor acceso a los servicios publicos y
menores niveles de violencia.

Acceso a servicios publicos Tasa de homicidios
(% del total de hogares) (homicidios por cada 100,000 habitantes)
100% 97,7% 80
0,
%0% | 88,6%
70 67,6
80% 76,1%
60
70%
49,6
59,3% 50
60% I
42,8
50% 40 +
40% 30,9
30
30%
20 |
20%
10% 0
0% 0
Electricidad Acueducto Alcantarillado Gas Natural 1980-1989 1990-1999 2000-2009 2010-2016

21990's* m2000's* m2010-2017

10

*Para los 90’s: Encuestas de 1993 y 1997. Para los afios 2000: Encuestas de 2003 y 2008
Fuente: DANE. Encuesta nacional de calidad de vida. Fuente: Medicina Legal y Banco Mundial



Tendencias de largo plazo en Colombia

Contexto internacional
Perspectivas Macro

Sector financiero

11



uUSsD/barril

 Volatilidad en los términos de intercambio

Precios del petroleo
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e V\olatilidad en los términos de intercambio
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Precios de bienes exportados
(nov 2010=100)
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 Ademas, se espera un menor crecimiento de los socios comerciales.

Crecimiento promedio de los socios comerciales de Colombia' y crecimiento de las exportaciones
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Ante este contexto internacional mas volatil, la economia colombiana aun presenta

desequilibrios.
Cuenta Corriente (% del PIB)
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e ...en medio de condiciones financieras internacionales mas estrictas.

Tasas de Interés en Estados Unidos
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* Los niveles de riesgo pais permanecen en niveles historicamente bajos, aunque su
volatilidad ha aumentado.
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* Por otro lado, la inflacidon y sus expectativas han convergido a la meta del 3%.

Inflacion y Expectativas de Inflacidn
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e Nueva Canasta del DANE
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Tasa de cambio
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 Se espera que en 2019 continue la recuperacion del crecimiento econdmico

PIB y Crecimiento de la Inversion
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La politica fiscal busca reducir el déficit estructural como establece la regla fiscal.

Déficit Permitido por la Regla Fiscal (%PIB)
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 El cumplimiento de la regla fiscal en el futuro continda siendo un reto, a pesar de menores

expectativas para los niveles de deuda publica.

Deuda Neta del Gobierno Nacional Central (%PIB)
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Tasa de cambio nominal
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 Hasta ahora los mercados han reconocido el fuerte marco de politica

macroeconomica de Colombia.

CDS a 5 anos y depreciacion en 2018
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* Participacion de extranjeros en mercado de TES
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Otros frentes también son considerados para preservar la estabilidad macrofinanciera.
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La posicion de liquidez internacional del pais es fuerte.

Reservas Internacionales como Proporcion de la Deuda de Corto Plazo mas el Déficit en Cuenta Corriente
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Tasa de intervenciony TIB

(porcentaje)
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Crecimiento real anual de la cartera por modalidad
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Indicador de calidad de |a cartera por mora
(ICM, cartera en mora/cartera total)
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 Solidez del sistema financiero.
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Los descalces cambiarios son bajos, tanto en el sector real como en el financiero.
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Posicion Propia de los IMC (Activos menos pasivos en moneda

extranjera)
20%  f—
° [Limite
regulatorio
S 15% |
C
(8]
3
o
c
o
E10%
o+
©
o
T WMWWMV
©
X
5%
= Posicién propia en moneda extranjera (% del
patrimonio técnico)
0% T T T 1
Limite
regulatorio
-5% | o——— e—
jun.-16 dic.-16 jun.-17 dic.-17 jun.-18



Gracias




