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Crecimiento del PIB de construcción

Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana
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Ventas de vivienda nueva
(Unidades)

Fuente: Camacol. Cálculos Corficolombiana

Iniciaciones de vivienda nueva
(Unidades)
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A. Ventas de vivienda nueva

Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana

B. Iniciaciones de vivienda nueva
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Prevemos moderación, pero con riesgos en mano de obra y cemento

Crecimiento del índice de costos de construcción de 
vivienda (ICCV e ICOCED)

Fuente: DANE y BanRep. Cálculos Corficolombiana.
*Proyecciones de Eikon para 2023 y del Banco Mundial para 2024.
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ICOCED residencial Acero (rezagado 1 año) - eje der.

Proyección del ICOCED residencial y precios 
internacionales del acero



Efecto acumulado de los mayores costos sobre los lanzamientosEfecto acumulado de mayores costos sobre 
los precios de vivienda nueva

Fuente: Camacol y BanRep. Cálculos Corficolombiana

0,1

0,4

-0,1

0,0

0,1

0,2

0,3

0,4

0,5

m

m
+

3

m
+

6

m
+

9

m
+

1
2

m
+

1
5

m
+

1
8

m
+

2
1

m
+

2
4

m
+

2
7

m
+

3
0

m
+

3
3

m
+

3
6

m
+

3
9

m
+

4
2

m
+

4
5

m
+

4
8

P
u

n
to

s
 p

o
rc

e
n

tu
a

le
s

 (
p

.p
.)

Meses

Un choque de 1 p.p. en 
el ICCV incrementa el 
IPVN hasta en 0,4 p.p. 
año y medio después

-2,2

-2,5

0,0

-1,8

-3,0

-2,5

-2,0

-1,5

-1,0

-0,5

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

m

m
+

2

m
+

4

m
+

6

m
+

8

m
+

1
0

m
+

1
2

m
+

1
4

m
+

1
6

m
+

1
8

m
+

2
0

m
+

2
2

m
+

2
4

m
+

2
6

m
+

2
8

m
+

3
0

m
+

3
2

m
+

3
4

m
+

3
6

m
+

3
8

m
+

4
0

m
+

4
2

m
+

4
4

m
+

4
6

m
+

4
8

P
u

n
to

s
 p

o
rc

e
n

tu
a

le
s

 (
p

.p
.)

Meses

Totales VIS No VIS

Un choque de 1 p.p. en el ICCV reduce el 
crecimiento de los lanzamientos hasta en 2 

p.p. año y medio después

1.

El efecto es más pronunciado para el 
segmento VIS (se ajusta vía cantidades)



Transmisión de la política monetaria a las tasas de 
vivienda – Ciclo actual (sep-21 a jul-23)

Cambio en puntos básicos

Tasas de interés de vivienda por segmento

Fuente: BanRep. Cálculos Corficolombiana
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Fuente: BanRep. Cálculos Corficolombiana. *No VIS no tiene efectos estadísticamente significativos.

Transmisión de tasa repo a tasas hipotecarias
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Efecto de incremento en la tasa de interés 
hipotecaria sobre ventas VIS*
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Un aumento de 1 p.p. en la tasa 
hipotecaria, desacelera las ventas VIS  

en hasta 1 p.p. al año siguiente
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Además, buena parte de los desembolsos se hacen en UVR

Fuente: BanRep. Cálculos Corficolombiana. 

Efecto de incremento en la tasa de interés de 
construcción sobre iniciaciones
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Un aumento de 1 p.p. en la 
tasa, desacelera las 

iniciaciones en hasta 0,5 
p.p. 9 meses después

Desembolsos de créditos a los constructores por 
tasa en la última década

Pesos; 23%

UVR; 77%

2.



Desistimientos mensuales de vivienda nueva
(Unidades)

Fuente: Camacol. Cálculos Corficolombiana

Desistimientos como proporción de ventas de vivienda
(%)
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•
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Fuente: MinVivienda.
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Fuente: MinVivienda, Camacol y Asobancaria.

3.



Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana.

Proyección de crecimiento del PIB de edificaciones
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Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana.

Encadenamientos hacia atrás del sector edificador
(2021)

Demanda de edificaciones al sector industrial
(2021)

• El 60% del consumo intermedio del sector de edificaciones se concentra en bienes de la industria.
• La correlación del crecimiento del PIB de ambos sectores ha sido elevada (68%) en la última década.
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Ocupados por el sector constructor
• El sector constructor hoy emplea alrededor

de 6% más personas que antes de la 
pandemia, a pesar de que su recuperación 
en producto se encuentra 23% rezagada. 

• De los 23 millones de ocupados a nivel 
nacional, la construcción es responsable de 
1,7 empleos (7,4% del empleo).

• Específicamente, edificaciones tiene 6 de 
cada 10 empleos que hay en el sector 
constructor.

• Aproximadamente el 20% de estos empleos 
se da en Bogotá y Cundinamarca.
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