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Perspectivas Macroeconomicas




La industria manufacturera y la gran rama de comercio explicaron el fuerte dinamismo
de la economia en 2021

Crecimiento del PIB por sector (%)

Cont.
2021

Part. 2020 2021

« En 2021 la industria manufacturera y la gran
Producto Interno Bruto : , rama de comercio fueron los sectores mas
dinamicos 'y contribuyeron con la mitad del

Agropecuario 6,8 2.4 0,2 .. ,
Mineri crecimiento economico (5,3pp).

ineria 4.5 0.4 0.0
Industria Manufacturera 11,4 16,4 1,9 _ e
Suministro de electricidad, gas- « Este resultado es explicado por la mayor movilidad,
agua 3.2 >.1 0.2 el progreso en el proceso de vacunacion, la mejora
Construccion 5.0 57 0.3 ; L .

. ’ ’ ’ en la confianza de los agentes economicos, el
Comercio, transporte y hoteles 15,9 21,2 3,4 . . . .
Informacion y comunicaciones - T e incremento en las exportaciones no tradicionales vy
Actividades financieras 5.2 3.4 0.2 las medidas de politica adoptadas por el
Actividades inmobiliarias 9.9 2.6 0.3 Gobierno nacional para impulsar la economia,
Actividades profesionales 7.1 9,7 0,7 como los dias sin IVA 'y los beneficios tributarios
Administracion puablica 16,2 6.9 1,1 para bares y restaurantes.

Arte, entretenimiento y recreacion 2.6 33 0,8
Impuestos 9,3 13,5 1,3

Fuente: DANE. Cdlculos: Ministerio de Hacienda.



Se espera que la economia colombiana crezca 5% en 2022, apoyada en los sectores de manufactura y comercio.
Recientemente, los analistas han aumentado sus previsiones hacia la estimacién del Ministerio de Hacienda

Crecimiento del PIB por sector (%)

Evolucion de la proyeccion de crecimiento

g ; n
Part. 2020 2022 economico de los analistas para 2022 (%) 5
q.'
Producto Interno Bruto
. o o o
Agropecuario 6,8 0,5 < Q < <
1 ) q
Mineria 4,5 3,4 © o ©
: Q N~ ™ g ™
||Industr|a Manufacturera 11,4 5,7 ™ o o’j) ™
Suministro de electricidad, gas-agua 3.2 2.3
Construccion 5.0 5.8
omerclo, transporte y hoteles 15,9 9,7
Informacidén y comunicaciones 3.0 3,2
Actividades financieras 5.2 3,8
Actividades inmobiliarias 9.9 2.2
Actividades profesionales 71 44 N N S S S N S N S N N
. L ’ = = > = = o a B > &) <
Administracién pablica 16,2 43 = < 3 3 = 2 B o > a S
Arte, entretenimiento y recreacion 26 4,2
Impuestos 9,3 4.8

Fuente: Cdlculos Ministerio de Hacienda. Fuente: EOF - Fedesarrollo.
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En 2021 el sector construccion crecié 5,7% impulsado por un dinamismo de las edificaciones, que
crecio 11,6%. En particular, son las edificaciones residenciales las que mads han contribuido con la
\\ recuperacion del sector
\

PIB real . ) . e .,
(4T2019=100) Area culminada por tipo de edificacion

120 2019=100

\ 86.7

95.4
80 = 79.1 90.7
60
40 756 76.7 76.7
72.2
20
0

Total Residencial No residencial

= Construccion = Edificaciones Obras civiles m 2019 m2020 m2021 \\\\
me: DANE. Cdlculos Ministerio de Hacienda. Fuente: DANE. Cdlculos Ministerio de Hociendo.\% \
N <

100.0 100.0 100.0
100
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1T-20
2T-20
3T-20
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1T-21
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CDE & FMI-WEO Enero2022. Cdlculos Ministerio de Hacienda.

Fuente:
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\
\EI PIB que se observd en 2021 fue 4,2% menor al que se hubiera observado en ausencia del choque de la
\ pandemia. Esta brecha fue inferior a la que se esperaba inicialmente, y se reduciria a 2,6% en 2022.

| Nivel de PIB real: Escenario actual vs contrafactual sin pandemia*
(2019=100)

115
110.8
110 ]» 2,6%
107.9
105
100
95
93.0
90
2019 2020 2021 2022
—P|B real (escenario pre-pandemia) —P|B real observado

Fuente: DANE. Cdlculos MHCP. \\\
-\ *Senda de PIB real estimada con el modelo de equilibrio general con datos hasta 2019 \\\
‘\\



Si bien se ha recuperado el 80% de los empleos perdidos durante la pandemia, la recuperacién del mercado
laboral ha sido heterogénea y se ha ralentizado en los Ultimos meses en comparaciéon con la actividad

econdémica
Ocupados* Tasa de desempleo Porcentaje de empleo
(Serie desestacionalizada, miles) (Serie desestacionalizada, %) recuperado (%) /
20.6 100 92 /
22,320 90 /
i 80
21,157 80 5

-8,3pp 70

-5.810 60

50

[ +4.646
12.5
40
10.9 12.3

30

20

10

8 SRRSSRRSK|R[ITINISIIISER 0

g §§§§§§E§§8§§§§§}§§é§§8§§ Total nacional Mujeres Jovenes

De los 5,8 millones de empleos que se perdieron entre febrero y abril de 2020, en diciembre de 2021 se han recuperado 4,6 millones de puestos de trabajo.

\
**E|l porcentaje de recuperacion de empleo tanto para los hombres como para las mujeres, se calcula como la relacién entre el empleo recuperado y perdido al interior de cada grupo.
Fuente: DANE. \ \



para la reactivacion en los préximos anos, dado que es uno de los sectores con mayor multiplicador

Recuperacion del mercado laboral por sector
(% de participacion en la recuperacion de

empleo)
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Comercio
Construccion

Ind. manufacturera
Act. artisticas
Transporte

Act. profesionales

Alojamiento y ss de comida

Fuente: DANE. Cdlculos Minsiterio de Hacienda.
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Admin. publica

B :s

Agricultura

B 33

Act. inmobiliarias

| oo

Act. Financieras

0.1

EGA*

-0.8}

Comunicaciones

Multiplicador de la produccion
por sectores econOmicos

Industria | 2 29

Obras civiles
Construccion
Comercio

EGA

Informacién y comunicaciones
Agropecuario
Admin. Publica
Act. Financieras
Mineria

Artisticas

Act. Profesionales

Act. Inmobiliarias
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El sector construccion contribuyé sustancialmente en la recuperacion del empleo perdido en 2021 y serd vital
econdmico ////
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\\ Pese al rezago en la recuperacion del mercado laboral, los programas de empleo,
\

implementados por el Gobierno Nacional, continuardn fomentando la creacién y proteccion de
empleos

> En respuesta a la pandemia, el gobierno implementé programas de empleo para proteger los empleos y
fomentar la creacion de puestos de trabajo, especialmente para mujeres y jovenes.

> El Programa de Apoyo al Empleo Formal (PAEF) tuvo como objetivo evitar la destruccion del empleo mediante
el subsidio a los empleadores para asumir costos laborales. Este programa beneficio a 4,1 millones de
empleados entre mayo de 2020 y marzo de 2021, y casi 380.000 empleados entre mayo a septiembre de
2021 con su extension.

2 Elincentivo a la creacion de nuevos empleos, el cual tiene por objeto generar empleo mediante el subsidio a los
costos laborales de nuevos empleados entre julio y octubre de 2021 beneficiaron a casi 200.000 empleados.

2> El Programa de Apoyo para las Empresas Afectadas por el Paro Nacional, es una version del PAEF dirigida a
las empresas mas afectadas por este evento. Con este programa se bheneficiaron alrededor de 442.000
empleados.

En total, estos programas de empleo han beneficiado a cerca de 5 millones de empleados colombianos.

N\ MM
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La inflacion aumenté hasta 5,6% al cierre de 2021, explicada, principalmente, por los mayores
precios de los alimentos

2012 2013 2014

Inflacion anual total

(%0)

2015 2016 2017 2018

2019

1.61

2020

2021 2022* 2023*

=== Proyeccion Banco de la Republica (Enero 2022)

Fuente: DANE.

Inflacion anual observada

Medidas para mitigar la inflacion

Reduccion de aranceles de los insumos utilizados en la produccion de
los principales bienes de consumo de los hogares de bajos ingresos.

Reglamentacion de la Ley de insumos agropecuarios.

Gestion ante los productores para lograr un aumento en la oferta de
produccion.

Mejoras en la cadena logistica tendientes a reducir los costos
logisticos.

Implementacion de instrumentos de liquidez (créditos con tasas
preferenciales) para el agro, y seguros para el agro para disminuir los
riesgos en la produccion.
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Los flujos de capitales externos en 2021 mostraron una buena dindmica, permitiendo financiar el déficit
externo y apoyando la recuperacién econdémica

«  En 2022, se espera que los flujos de capitales externos continien mostrando un gran dinamismo. Se espera que la |IED bruta
retorne a los niveles promedio observados antes de la pandemia, y que la compra de TES por parte de extranjeros siga
siendo significativa.

Comprade TES por extranjeros
(Miles de millones COP)

Inversion Extranjera Directa bruta

16,000 50%
13,989 40.9% 20%
14,000 13858 13,701 ’ 10,892 11,267
12,778 54, 10,214 4 10,046
12,000 21.6% ;
’ 20%
10,000 10%
0%
8,000
-10%
6,000 -20%
4,000 -30%
-40%
2,000
-50%
0 50% ]
2016 2017 2018 2019 2020 2021* 2022* 990
== Millones USD — Crecimiento anual (eje derecho) 2017 2018 2019 2020 2021 2022*
"Proyeccion del Ministerio de Hacienda. *Proyeccion del Ministerio de Hacienda.

Fuente: Banco de la Republica y DANE. Cdlculos: Ministerio de Hacienda. Fuel R e T



El buen desempeno de las exportaciones no tradicionales, las cuales en 2021 alcanzaron el nivel mds alto de
los Ultimos 8 anos, refleja una canasta exportadora mas diversificada

« En 2022, se espera que las exportaciones de bienes superen los niveles previos a la pandemia, mientras que las no tradicionales
continuarian ganando participaciéon en la canasta exportadora.

Exportaciones de bienes totales

Exportaciones no tradicionales

50,000 40% 16,000 27.9% 30%
45,099 14,355
0] 1 ’
45,000 32.7% 14.000 25%
30% ’ 12,726
40,000 12000 g T
2 11,042
35,000 20% 10,391 10,885
9,811 9,950 15%
30,000 10,000
' 10% %  10%
9.4%
25,000 8,000
0% 5%
20,000 6,000
0%
15,000 -10%
4,000 S
10,000 A
-20% 0
5,000 ’ 2,000 8.6% -10%
0 -30% 0 -15%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022* 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*

s Millones USD

— Crecimiento anual (eje derecho)

*Proyeccion del Ministerio de Hacienda.
Fuente: DANE. Cdlculos: Ministerio de Hacienda.

mmm \alor (Millones USDFOB)

Variacion anual (eje derecho)



En 2021, las importaciones de bienes mostraron un importante crecimiento en linea con el repunte de la
demanda agregada y se espera una dindmica mas moderada para 2022

Se espera que los precios internacionales se mantengan altos .

en 2022, pero que no generen las mismas presiones sobre el
crecimiento de las importaciones.

El crecimiento en las cantidades importadas ha estado
explicado, principalmente, por los bienes de capital.

Importaciones anualizadas (12 meses) Volimenes anualizados de importaciones por
(Crecimiento anual) 0 tipo de bienes
40% (Crecimiento anual)
50% 30%
37.5% 24.9%
40% 20%
10.3%
30%
0 24.7% 10% 9.1%
20%
0%
10%
0% -10%

-10% -20%

-20%

-30%
-30%

O O O O O 0O OO0 oo o0 O d d d d d A A A A d «
A Qg Qg g g g g g g gl
C O 5 5 > Cc 5 O QO B 2 0 Cc O =5 =5 > cCc 5 0 9 B =2 o
O O O O 0O OO0 o0 o0 0O d d dd d d d d A A d (GGJCGQ'CUD:SJQ)OOU)(GQ)GQ(UJDJCDUOCD
A A A D A RO A ML SR B S BN SR R D SR SPL=>2IL<sAS, 22 nO0zanuL=><C<ss5"g2wO0=z0
C O 5 = >Xc S5 Doy 2 0 Cc o055 >c 35 098 2 9
S o 8 2T S 3 3 0 5 9 8 0 8 2 ™53 5 0 © 0
S L =<sS TN O zZzAan UL =<Cs S Zn O =2 _ _ _ _ _ _
Bienes de consumo = Bienes intermedios y materias primas
Volimenes e====USDFOB = Precios == Bienes de capital Total

15
Fuente: DANE. Cdlculos: Ministerio de Hacienda
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Luego del incremento en el déficit externo en 2021, se espera que este muestre una correccién en los
\\\ proximos anos

N\

Cuenta corriente

(%PIB) El incremento en el déficit externo en 2021 obedece a:
20 23 * La recuperacion de la demanda interna, la cual ha impulsado el
aumento de las cantidades importadas.
15
18  Ladébil recuperaciéon en la produccion de petréleo y carbon.
10
. 12 « Lareactivacion economica local, que genera una mayor remision de
utilidades al exterior.
0 : -, o
8 En 2022 se espera una ligera correccion del déficit por cuenta de:
-5
« La disipacion de los choques transitorios que afectaron la
10 3 produccion de carbdn y petroleo.
. 5 « Se espera gque las exportaciones no tradicionales mantengan su
20 dinamismo en 2022.
25 -4.6 5.7 -5.0 7 + Se espera una importante recuperacion de las exportaciones de
2019 2020 2021* 2022* turismo en 2022.
mmm Tradicionales === No tradicionales ) o _ )
= Servicios mmm Renta factorial * Menores presiones domeésticas por cuenta del ajuste fiscal.

= Importaciones Transferencias

—e—Cuenta Corriente (eje derecho) \\\\\
*Préyeccion del Ministerio de Hacienda \\ 16
FuenYe: Banco de la Republica y DANE. Cdlculos: Ministerio de Hacienda \\\ \
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Perspectivas de politica fiscal




El recaudo en 2021 fue mayor en $11,2 billones frente a la proyeccion de MFMP

« El 60% del incremento del recaudo frente a la meta se explica por impuestos externos. La buena dinamica de las
importaciones y la depreciacion del peso, que aumenta el valor de los bienes declarados en pesos, favorecio este desemperio.
 La gestion adicional de la DIAN fue de 5,8bn de COP y alcanzé 18,8bn.

Interno

Renta

IVA

GMF

Timbre
Patrimonio y riqueza
Consumo
Gasolina
Carbono
Normalizacion
Inmuebles
SIMPLE
Externos

Total recaudo neto

Recaudo 2021 ($MM)

MFMP (1)

122.448
69.797
39.499

8.109
4]

962
1.469
1.323
295

628

5
321
23.767

130.517

137.514
76.763
44.820

9.881
93

1.020
2.016
1.756
488

300

0
376
27.122

150.636

Actual (2)

140.042
/78.083
46.569

90.857
84
1.036
1.531
1.800
334

146

4
599
33.857

161.804

2.528
1.320
1.748

-24

16
-485
44
-154
-154

223
6.735

Var. vs 2020 (%)

14,4
11,9
17,9
21,6
103,6
7,6
4,2
36,1
13,4
-76,8
-16,0
86,9
42,5




Como porcentaje del PIB, el balance primario y el balance total presentan una mejoria de
1,6pp, cada uno, frente a lo estipulado en el MFMP.

*

CONCEPTO

Ingreso Total
Tributarios
Resto*
Gasto Total
Intfereses
Primario**
Balance Primario
Balance Total

Balance fiscal 2021

Miles de millones
MFMP (1) Actual (2) (2-1)
179.231 192.058

151.065
28.165
274.980
36.771
238.209 .
-58.978 -43.471

-83.149

Corresponde a ingresos no tributarios, fondos especiales y recursos de capital.

-\*Corresponde a gasto de funcionamiento, inversién y préstamo neto.

vente: MHCP

Porcentaje del PIB
MFMP (1) Actual (2) (2-1)
16,2 16,3




La buena dindmica del recaudo y la contencion de presiones de gasto
reduce el déficit esperado para 2022

La revision al alza en el recaudo tributario mejora el balance fiscal esperado para 2022. Este mayor recaudo se explica por un mayor

o crecimiento nominal esperado de 2022, una mayor base de recaudo de 2021 y un mayor recaudo de cuotas de renta impulsado por el mayor
crecimiento nominal de 2021, frente a lo esperado.

e La contencion de nuevas presiones de gasto primario, lo cual se refleja en el hecho de que el gasto primario proyectado practicamente no
cambia frente a lo esperado en el MFMP, contribuye al mejoramiento del balance fiscal de 2022.

Miles de millones
sebleEne MFMP (1) Actual (2) (2-1)
Ingreso Total 193.964 201.706
ributarios 170.244 183.469

Porcentaje del PIB
MFMP (1) Actual (2) (2-1)
15,7 -0,5

23.717 18.237

277.537 281.682

41.331 45.955
236.206 235.727
Balance Primario -42.243 -34.021
Balance Total -83.574 -79.976

-2,6 0.9
Wi 0.8

*Corresponde a ingresos no fributarios, fondos especiales y recursos de capital.
**Corresponde a gasto de funcionamiento, inversion y préstamo neto.
Fuente: MHCP



Deuda del GNC

Deuda bruta y neta del GNC
Proyeccidn preliminar - (% del PIB)

65.0

48.4
46.3

2018 2019 2020 2021 2022

-@-Deuda bruta - Deuda neta

Cdlculos preliminares, sujetos a las modificaciones que se observen en la version definitiva del fuentes y usos del financiamiento de la Nacién para la vigencia 2022.
Fuente: DGPM - MHCP



Principales mensajes

El impacto sostenido de las politicas de reactivacion econémica y el dinamismo de sectores como los de industria y comercio,
junto con una recuperacion del sector de construccion, llevarian a Colombia a crecer 5,0% en 2022, consolidando al pais
como lider en materia de reactivacion y alcanzando la senda de crecimiento pre-pandemia mas rapido de lo previsto.

Los programas de empleo implementados por el Gobierno Nacional junto con el dinamismo de la economia, llevarian a una
recuperacion adicional en el mercado laboral.

La institucionalidad econémica colombiana junto con las acciones de politica permitirian un manejo adecuado de los retos
asociados tanto a la inflacion como al desbalance externo.

La meta de déficit fiscal para 2022 es menor a la proyectada en el MFMP, e inferior a la requerida para cumplir con la
Regla Fiscal.

En el MFMP se preveia la estabilidad de la deuda en 2024. En el escenario actual, la deuda bruta inicié su trayectoria
descendente a partir de 2021.

En 2022 la deuda bruta alcanzaria el nivel que se tenia proyectado para el afio 2032 segun el MFMP.
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